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AGF A/S

§1

Selskabets navn er AGF A/S.
Selskabets binavn er Aarhus Elite A/S og Arhus Elite A/S.

Selskabets hjemsted er Aarhus Kommune.
§2

Selskabets formal er direkte eller via datterselskaber at drive virksomhed indenfor professionel
fodbold og andre sportsgrene samt forretning indenfor underholdnings-, restaurations-, udlej-
nings-, investerings- og sponsorvirksomhed.

§3

Aktiekapitalen er pa nominelt DKK 135.000.000,00. Aktiekapitalen er opdelt i A-aktier og B-aktier.

Nominelt DKK 146.718,50 er A-aktier a DKK 0,25. Nominelt DKK 134.853.281,50 er B-aktier a
DKK 0,25.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.
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§4
A-aktierne skal lyde pa navn, skal noteres i selskabets ejerbog med angivelse af postadresse. A-
aktierne er ikke-omsaetningspapirer.
For A-aktierne geelder fglgende omseettelighedsindskraenkninger:
Hvis A-aktier gnskes overdraget, skal aktierne tilbydes de gvrige A-aktionzerer til en kurs sva-
rende til, hvad der gennemsnitligt de seneste 10 bgrsdage forud for tilbudets fremsaettelse er
noteret pa Kgbenhavns Fondsbers for B-aktierne med tilleeg af 50%.
Kgbstilbudet skal fremsaettes gennem selskabets bestyrelse, der omgaende skal meddele til de
avrige A-aktionzerer indholdet af tilbudet. Aktiongererne har en acceptfrist pa 4 uger efter modta-
gelsen af tilbudet og har ret til at erhverve hele den udbudte A-aktiepost eller en del af denne i
forhold til dennes aktiebesiddelse.
Hvis en eller flere A-aktionaerer ikke gnsker at udnytte forkgbsretten, indtraeder gvrige A-aktio-

naerer forholdsmaessigt i den pagaeldendes ret. Kebesummen erleegges 30 dage efter kgberet-
tens udnyttelse.

Hvis gvrige A-aktionzerer ikke gar brug af kaberetten, kan de aktier, der har veeret genstand for
tilbudet, omseettes frit indenfor et tidsrum af 6 maneder efter acceptfristens udlgb til mindst den
samme kurs, som blev tilbudt de gvrige A-aktionzerer.

Denne bestemmelse om A-aktiers overdragelse finder anvendelse, uanset om overdragelsen
sker ved gave, arv, kreditforfglgning eller en hvilken som helst anden made.

Der udstedes fysiske A-aktiebreve.

§5

B-aktierne er omsaetningspapirer og udstedes til ihaendehaver, men kan noteres pa navn i sel-
skabets ejerbog og er omsaetningspapirer. Der geelder ingen indskreenkninger i B-aktiernes om-
seettelighed.

Selskabets B-aktier er noteret pa Keabenhavns Fondsbgrs og registreret i Vaerdipapircentralen.

§6

Udbytte pa A-aktier betales til den A-aktionzer, der er noteret i selskabets ejerbog.
Udbyttebetaling pa selskabets B-aktier foretages via Vaerdipapircentralen. Udbytte indsaettes pa
den konto, der af et pengeinstitut er opgivet til Vaerdipapircentralen som tilhgrende den pageel-
dende aktionzer efter de regler, der geelder for Veerdipapircentralen.

Selskabets ejerbog fares af Veaerdipapircentralen eller Ejerbog Danmark A/S.
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A-aktier kan mortificeres uden dom efter de regler, der geelder for ikke-omsaetningspapirer i sel-
skabsloven.

§7
Bemyndigelse til kapitalforhgjelse:

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 25. oktober 2033 ad en eller flere omgange at forhgje
selskabets aktiekapital med A-aktier og/eller B-aktier med indtil nom. kr. 100.000.000,00 kr. Kapital-
forhgjelse skal ske med fortegningsret for AGF A/S’ til enhver tid vaerende aktionaerer, medmindre
aktierne udbydes i fri tegning til markedskurs. Forhgjelse af kapitalen kan helt eller delvist ske pa
anden made end ved kontant indbetaling, herunder apportindskud eller ved konvertering af geeld til
aktiekapital.

For de nye A— og B-aktier skal gaelde samme regler som for de hidtidige A- og B-aktier i selskabet

De nye aktiers forvaltningsmeessige og gkonomiske rettigheder i selskabet indtreeder pa det tidspunkt,
hvor aktierne er fuldt indbetalte.

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de aendringer i selskabets vedtegter, som matte veere ngd-
vendige som fglge af udnyttelsen af denne bemyndigelse.

Bemyndigelse til, jfr. selskabslovens § 169 at udstede warrants samt bemyndigelse til, jfr. sel-
skabslovens § 155 at foretage den dertil horende kapitalforhgjelse:

Bestyrelsen bemyndiges til ad en eller flere omgange at traeffe beslutning om udstedelse af teg-
ningsoptioner (warrants) til udvalgte ngglemedarbejdere med minimum 1 ars anciennitet i selska-
bet samt gvrige udvalgte medarbejdere med minimum 10 ars anciennitet med ret til at tegne nye
kapitalandele (B-aktier) i selskabet. Bestyrelsen er derudover bemyndiget til at foretage den til
tegningsoptionerne knyttede kapitalforhgjelse ad en eller flere omgange. Bemyndigelsen er geel-
dende frem til den 26. oktober 2028 og omfatter et samlet belgb pa op til nominelt kr. 5.000.000.

For tegningsoptionerne og kapitalforhgjelser knyttet til tegningsoptionerne skal jf. selskabslovens
§ 158 geelde fglgende:

- at tegningsoptionerne - og de pa grundlag deraf tegnede kapitalandele i selskabet — ud-
stedes/tegnes uden fortegningsret for selskabets kapitalejere, forudsat at tegningsoptio-
nerne udstedes til en tegnings- eller udnyttelseskurs, som mindst svarer til markedskursen
pa tidspunktet for bestyrelsens beslutning om at tildele tegningsoptioner.

- at de kapitalandele, der tegnes pa grundlag af tegningsoptionerne, skal veere omseet-
ningspapirer og skal lyde pa navn,

- atder ikke skal geelde indskraenkninger i omseetteligheden af de kapitalandele, der tegnes
pa grundlag af tegningsoptionerne,

- at tegningsbelgbet skal indbetales fuldt ud,

- at kapitalandelene skal veere B-aktier, og

- at selskabet kan tilbagekgbe og/eller genanvende ikke udnyttede tegningsoptioner.

Bestyrelsen kan efter de til enhver tid geeldende regler i selskabsloven genanvende eller genud-

stede eventuelle bortfaldne eller ikke udnyttede tegningsoptioner, forudsat at genanvendelsen
finder sted inden for de vilkar og tidsmeessige begraensninger, der fremgar af ovennaevnte

INTERLEX

Penneo dokumentnaggle: DXJU6-J18XM-0RC9C-TH1KW-UFB7I-SO1BL



bemyndigelse. Ved genanvendelse forstas adgangen for bestyrelsen til at lade en anden aftale-
part indtreede i en allerede bestdende aftale om tegningsoptioner. Ved genudstedelse forstas
bestyrelsens mulighed for indenfor samme bemyndigelse at genudstede nye tegningsoptioner,
hvis de allerede udstedte tegningsoptioner er bortfaldet.

De neermere vilkar for udstedelse af tegningsoptionerne fastsaettes af bestyrelsen — herunder
regler om udnyttelsesvilkar for tegningsoptionerne, samt om modtageres retsstilling i tilfaelde af
kapitalforhgjelse, kapitalnedszettelse, udstedelse af nye tegningsoptioner, udstedelse af konver-
tible gaeldsbreve samt selskabets oplasning, fusion eller spaltning — inden udnyttelsestidspunktet.

§8

Ingen aktionaer har pligt til at lade sine aktier indlgse.

Forhgjelse af aktiekapitalen kan ske ved samtidig forhgjelse af A- eller B-aktiekapitalen eller ved
forhgjelse af enten A-aktiekapitalen alene eller B-aktiekapitalen alene.

Ved samtidig forhgjelse af A- og B-aktiekapitalen sker forhgjelsen proportionalt i de to aktieklas-
ser, saledes at A-aktionaererne har forlodsret til at tegne nye A-aktier og B-aktionaererne forlodsret
til at tegne nye B-aktier.

Hvis udvidelsen alene omfatter enten A-aktier eller B-aktier, har begge aktieklassers aktionaerer
ret til tegning af de nye aktier forholdsmaessigt efter deres besiddelse af aktier i selskabet.

Generalforsamlingen kan fravige fgrneevnte regler i overensstemmelse med selskabslovens be-
stemmelser om vedtaegtsaendringer.

Bortset fra foranstdende bestemmelser om seerlig fortegningsret og bestemmelsen om stemme-
ret, har ingen aktier seerlige rettigheder.

§9

Selskabets generalforsamling afholdes i Aarhus Kommune og indkaldes af bestyrelsen med
hajst 5 ugers og mindst 3 ugers varsel ved via selskabets hjemmeside.

Indkaldelse skal ske skriftligt til alle i ejerbogen noterede aktionazerer, som har fremsat begaering
herom.

Ordinaere generalforsamlinger afholdes inden 4 maneder efter regnskabsarets afslutning.

Forslag fra aktionzerer ma, for at komme til behandling pa den ordinaere generalforsamling, veere
indgivet til bestyrelsen senest 6 uger far generalforsamlingens afholdelse.

Ekstraordineere generalforsamlinger afholdes efter beslutning fra bestyrelsen, generalforsamlin-
gen, selskabets revisor eller pa begeering af aktionaerer, der besidder mindst 5% af aktiekapitalen
eller 5% af stemmerne. Begeeringen, som skal veere skriftlig, indgives til selskabets bestyrelse og
skal indeholde en angivelse af, hvilke emner der gnskes behandlet pa den ekstraordinzere gene-
ralforsamling.
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Senest 3 uger for enhver generalforsamling fremleegges pa selskabets kontor til eftersyn for ak-
tionaererne:

1. Indkaldelsen.

2. En opgerelse over det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkal-
delsen, herunder det samlede antal for hver aktieklasse.

3. De dokumenter der skal fremlaegges pa generalforsamlingen.

4. Dagsordenen og de fuldsteendige forslag.

5. Formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt.

§ 9a

Al kommunikation og dokumentudveksling fra selskabet til den enkelte aktioneer skal ske elektro-
nisk via e-mail og generelle meddelelser vil veere tilgaengelige for aktionaererne pa selskabets
hjemmeside medmindre andet fglger af selskabsloven. Selskabet er forpligtet til at anmode nav-
nenoterede aktionaerer om en elektronisk adresse, hvortil meddelelser m.v. kan sendes. Det er
aktionaerernes ansvar at sikre, at selskabet er i besiddelse af den korrekte elektroniske adresse.

Al kommunikation fra aktionaererne til selskabet skal ske elektronisk til info@aarhus-elite.dk.

Aktioneererne kan pa selskabets hjemmeside, www.aarhuselite.dk, finde naermere oplysninger
om kravene til de anvendte systemer samt fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk kom-
munikation.

§10

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
Fremlaeggelse af revideret arsrapport.

Godkendelse af arsrapporten, herunder beslutning om anvendelse af
overskud eller daekning af tab i henhold til den godkendte arsrapport,
samt meddelelse af decharge for direktion og bestyrelse.

Behandling af forslag fra aktionzerer og bestyrelse.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

wn -

NOoO Ok

§ 11

Hvert A-aktie pa DKK 0,25 har 10 stemmer pa generalforsamlingen. Hver B-aktie pa DKK 0,25
har 1 stemme pa generalforsamlingen.

Enhver aktionaer er berettiget til at mgde pa generalforsamlingen, nar vedkommende senest 3

dage for generalforsamlingens afholdelse mod behgrig legitimation har fremsat begaering om ud-
levering af adgangskort pa selskabets kontor.
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Stemmeret pa generalforsamlingen har enhver aktie, pa hvilken vedkommende aktionger senest
1 uge far generalforsamlingen har fremsat begaering om adgangskort og stemmeseddel.

De aktier, som den enkelte aktionzer besidder, opgares pa registreringsdatoen pa baggrund af
notering af aktionzerens kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som sel-
skabet har modtaget med henblik pa indfgrelse i ejerbogen, som endnu ikke er indfgrt i ejerbogen.

Stemmeretten kan udgves i henhold til fuldmagt.

Pressen har adgang til selskabets generalforsamlinger.
§12
Bestyrelsen vaelger en dirigent, der leder forhandlingerne og afger alle spargsmal vedrgrende

sagernes behandlingsmade og stemmeafgivningen.

Enhver stemmeberettiget kan forlange skriftlig afstemning med hensyn til de foreliggende for-
handlingsemner.

§13

Alle pa generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved simpel stemmeflerhed, med
mindre andet fglger af lovgivning eller af disse vedtaegter.

Til vedtagelse af beslutninger om aendring af selskabets vedtaegter er kun gyldig, hvis den tiltrae-
des af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet som af den del af selskabskapitalen som
er repreesenteret pa generalforsamlingen. Beslutning om aendring af vedtaegterne skal i gvrigt

opfylde de yderligere forskrifter, som henholdsvis vedtaegterne matte indeholde og de saerlige
regler i selskabslovens § 107.

§14

Over det pa generalforsamlingen passerede indferes en kort beretning i en dertil af bestyrelsen
autoriseret protokol, der underskrives af dirigenten og bestyrelsens tilstedevaerende medlemmer.

§ 15

Selskabet ledes af en bestyrelse, hvoraf den generalforsamlingsvalgte del bestar af 3 — 9 med-
lemmer. Af disse veelger A-aktionzererne 2 medlemmer. De resterende medlemmer veelges af
den samlede generalforsamling.

Bestyrelsesmedlemmer veelges for et ar ad gangen.
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§ 16
Bestyrelsen forestar ledelsen af selskabets virksomhed i overensstemmelse med lovgivningens
regler.
Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand, der fungerer ved formandens forfald.
Bestyrelsen fastsaetter ved forretningsorden naermere bestemmelser om udgvelsen af sit hverv.

Over det pa bestyrelsesmgderne passerede fares en protokol, der underskrives af samtlige til-
stedeveerende medlemmer af bestyrelsen.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer, herunder formanden

eller neestformanden, er til stede. Beslutninger vedtages ved stemmeflerhed. | tilfeelde af stem-
melighed er formandens stemme afggrende.

§ 17

Bestyrelsen antager en direktion bestaende af 1-3 direktgrer, deraf den ene som administrerende
direktar.

Direktionen varetager den daglige ledelse af selskabet i overensstemmelse med de af bestyrel-
sen givne anvisninger og retningslinier.

Bestyrelsen kan meddele prokura enkeltvis eller kollektivt.

§18

Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i forening med bestyrelsens naestformand og et
medlem af bestyrelsen eller af formanden og naestformanden i forening med selskabets admini-
strerende direktar eller af den samlede bestyrelse.

19

Revision af arsrapporten foretages af en eller to revisorer, hvoraf den ene skal veere
statsautoriseret, der vaelges af generalforsamlingen for et ar ad gangen. Revisorerne kan gen-
veelges.

§ 20

Selskabets regnskabsar gar fra den 1. juli — 30. juni.
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§21

Arsrapporten opgares i overensstemmelse med Arsregnskabslovens og Selskabslovens regler.

Arsrapporten skal opstilles p& overskuelig made i overensstemmelse med IFRS og skal give et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, dets gkonomiske stilling samt resultat, og
skal opgares under foretagelse af pabudte og ngdvendige afskrivninger og henlaeggelser.

Arsrapporten underskrives af direktionen og bestyrelsen og forsynes med revisorernes pategning.
0000000

Saledes vedtaget pa selskabets ordinaere generalforsamling den 28. oktober 2005, aendret pa
bestyrelsesmgde den 10. maj 2006 (§ 3 (kapitalforhgjelse nom. DKK 3.334.942 fordelt pa nom.
DKK 48.502 A-aktier og nom. DKK 3.286.440 B-aktier) og § 7, stk. 1 (nedskrivning af bemyndi-
gelsen til bestyrelsen med den nu vedtagne kapitalforhgjelse)), pa selskabets ordinaere general-
forsamling den 27. oktober 2006 (for sa vidt angar § 6, stk. 3, § 7, stk. 1 og § 19), pa selskabets
ekstraordinaere generalforsamling den 15. juni 2007 (for sa vidt angar § 2 og § 7), aendret pa
bestyrelsesmgde den 21. august 2007 (§3 - kapitalforhgjelse med nom. kr. 53.352 A-aktier og
nom. kr. 3.132.325 B-aktier og §7, stk. 1), aendret pa bestyrelsesmade den 25. september 2008
(§3 — kapitalforhgjelse med nom. 50.073 B-aktier og §7, stk. 1), eendret pa selskabets ordinaere
generalforsamling den 24. oktober 2008 (§ 11, stk. 4), aendret pa bestyrelsesmade den 13. marts
2009 (§3 — kapitalforhgjelse med nom. 2.119.374 B-aktier og §7, stk. 1), eendret pa bestyrelses-
made den 23. marts 2010 (kapitalforhgjelse med nom. 4.033.149 B-aktier og § 7, stk. 1) samt
&ndret pa selskabets ordinaere generalforsamling den 29. oktober 2010 (vedtagelse af aendringer
til vedteegterne som konsekvens af den nye selskabslov samt vedtagelse af elektronisk kommu-
nikation i § 9a, eendring af stemmeregler for vedteegtsaendringer i § 13 samt meddelelse af ny
bemyndigelse til gennemfgrelse af kapitalforhgjelser.), eendret pa bestyrelsesmgde den 23. de-
cember 2010 (§ 3 — kapitalforhgjelse med nom. DKK 46.555.398 B-aktier og § 7), aendret om
selskabets ordinaere generalforsamling den 28. oktober 2011 (§ 3 — kapitalnedsaettelse med nom.
kr. 69.833.097 — samt § 7 og § 11), eendret pa selskabets ordinaere generalforsamling den 26.
oktober 2012 (§ 1 — selskabets navn), aendret pa selskabets ordinzere generalforsamling den 24.
oktober 2014 (§7 — meddelelse af ny bemyndigelse til gennemfarelse af kapitalforhgjelser, samt
§17 — aendring af antal medlemmer i direktion.), aendret pa bestyrelsesmade den 16. december
2014 (§3 — kapitalforhgjelse med nom. DKK 43.933.683,75

B-aktier og §7), eendret pa bestyrelsesmade den 7. juli 2017 (§ 3 — kapitalforhgjelse med nom.
DKK 5 mio. B-aktier), eendret pa bestyrelsesmade den 20. juli 2017 (§ 3 — kapitalforhgjelse med
nom. DKK 6,5 mio. B-aktier), eendret pa bestyrelsesmgde den 02. januar 2018 (§ 1 - navneaen-
dring), eendret pa selskabets ordinaere generalforsamling den 25. oktober 2018 (§ 7 — bemyndi-
gelse), endret pa bestyrelsesmade den 10. april 2019 (§ 3 — kapitalforhgjelse med nom. kr.
15.712.933,00 mio. B-aktier. Der er herefter udnyttet for nom. kr. 15.712.933 af bemyndigelsen
pa kr. 100.000.000,00. Rest herefter 84.287.067,00 (kr. 100.000.000,00 + 15.712.933,00), an-
dret pa bestyrelsesmgde den 20. april 2023 (§ 3 — kapitalforhgjelse med nom. kr. 18.700.684,50
B-aktier. Der er herefter udnyttet for i alt kr. 34.413.617,50 (15.712.933,00 + 18.700.684,50) af
bemyndigelsen pa kr. 100.000.000,00. Rest herefter kr. 65.586.382,50 (100.000.000,00 +
15.712.933,00 + 18.700.684,50), pa selskabets ordinaere generalforsamling den 26.10.2023 blev
§ 7 eendret i sin helhed. Der er udnyttet yderligere nom. kr. 21.875.000,00 af bemyndigelsen pa
oprindelig kr. 100.000.000,00. Rest herefter kr. 43.711.382,50 (kr. 65.586.382,50 + kr.
21.875.000,00),
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Aarhus, den 25. september 2025

som referenter:

Dan Holt Jessen
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